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本章学习要点

IS 曲线，以及它与下面两者的关系：

凯恩斯交叉

可贷资金模型

LM 曲线，以及它与下面两者的关系：

流动性偏好理论

在短期、当 P 固定时，IS–LM 模型如何决定收入和利率
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背景

第十章介绍了总需求和总供给模型

长期

价格有弹性

产出由生产要素和技术决定

失业率等于自然失业率

短期

价格固定

产出由总需求决定

失业率与产出负相关
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背景（续）

本章建立 IS–LM 模型

它是总需求曲线的基础

聚焦于短期

假设价格水平固定

因此，SRAS 曲线是水平的

第十一、十二章聚焦于封闭经济情形

第十三章讨论开放经济情形
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政府发消费券，GDP 涨多少？
你领过消费券吗？

满 100 减 30、文旅券、家电以旧换新补贴

政府发放 100 亿元消费券，对 GDP 的拉动是：

正好 100 亿元？更多？还是更少？

本讲路线：凯恩斯交叉 ⇒ 乘数 ⇒ 回到消费券
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凯恩斯交叉

一个简单的封闭经济模型，其中

收入由支出决定（源自 J.M. 凯恩斯）

记号：

I = 计划投资

PE = C + I +G = 计划支出

Y = 实际 GDP = 实际支出

实际支出与计划支出之差：

非计划存货投资
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凯恩斯交叉的组成要素

消费函数：

C = C(Y − T )

政府政策变量：

G = Ḡ, T = T̄

计划投资是外生的：

I = Ī （目前暂且如此）
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凯恩斯交叉的组成要素

计划支出：

PE = C(Y − T ) + Ī + Ḡ

均衡条件：实际支出 = 计划支出

Y = PE
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均衡收入水平

PE = Y

PE = C + Ī + Ḡ

1
MPC

A
PE∗

Y ∗

(均衡收入)

均衡收入决定：

⋄ 45◦ 线：实际支出等于实际产出 (PE = Y )
⋄ PE 线：计划总支出 C + Ī + Ḡ

⋄ PE 线斜率 = MPC

⋄ 交点 A：计划支出等于实际产出，决定均衡收入 Ye

收入、产出 Y

计划支出 PE
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政府购买的增加

PE = Y

PE1 = C + Ī + Ḡ1

PE2 = C + Ī + Ḡ2

∆G

A

B

PE1

PE2

Y1 Y2

∆Y

政府购买增加的乘数效应：

⋄ Ḡ 增加推动 PE1 → PE2（向上平移 ∆G）

⋄ 在 Y1 处出现非计划存货减少 =⇒ 企业扩大生产

⋄ 经济沿 45◦ 线移动至新均衡点 B

⋄ 最终收入增加量 ∆Y > ∆G（乘数效应）

收入、产出 Y

计划支出 PE
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求解 ∆Y

Y = C + I +G 均衡条件

∆Y = ∆C +∆I +∆G 用增量表示

= ∆C +∆G 因为I 是外生的

= MPC ×∆Y +∆G 因为∆C = MPC ×∆Y

把含 ∆Y 的项移到等号左边：

(1−MPC)×∆Y = ∆G

求解 ∆Y：

∆Y =

(
1

1−MPC

)
×∆G
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政府购买乘数
定义：

G 增加 1 元所导致的收入增加

在本模型中，政府购买乘数等于

∆Y

∆G
=

1

1−MPC

例子：如果 MPC = 0.8，那么

∆Y

∆G
=

1

1− 0.8
= 5

政府购买增加 100 亿元，收入最终增加 500 亿元——乘数把政策

效果放大了 5 倍！
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为什么乘数大于 1

最初，G 的增加引起 Y 的等量增加：

∆Y = ∆G

但 ↑ Y ⇒ ↑ C ⇒ 进一步 ↑ Y ⇒ 进一步 ↑ C ⇒ 进一步

↑ Y

因此，对 Y 的最终影响远大于最初的 ∆G
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回到消费券

券本身不能储蓄，但乘数还是小于政府购买乘数

本来就要消费的人：省下的钱成了可支配现金，其中

(1−MPC) 被储蓄

本来不消费的人：满减自掏的配套资金挤占其他消费

设计可以抬高实际拉动：限期使用、定向行业、降低门槛

预告：下一节讲税收乘数

消费券本质上是“负的税收”，储蓄漏出正是税收乘数小于政府

购买乘数的原因

财政政策的温度——稳增长、保民生
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税收的增加

PE = Y

PE1 = C1 + Ī + Ḡ

PE2 = C2 + Ī + Ḡ

∆C = −MPC ×∆T

A

B

PE1

PE2

Y1Y2

∆Y

税收增加的收缩效应：

⋄ 增税减少可支配收入，导致消费下降 ∆C = −MPC ×∆T

⋄ 计划支出下降，曲线下移 PE1 → PE2

⋄ 在 Y1 处出现非计划存货堆积 =⇒ 企业缩减生产

⋄ 收入下降至新均衡点 B (Y2 < Y1)

收入、产出 Y

计划支出 PE
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求解 ∆Y

∆Y = ∆C +∆I +∆G 用增量表示的均衡条件

= ∆C I 和 G 是外生的

= MPC × (∆Y −∆T ) 因为∆C = MPC × (∆Y −∆T )

求解 ∆Y：

(1−MPC)×∆Y = −MPC ×∆T

最终结果：

∆Y =

(
−MPC

1−MPC

)
×∆T
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税收乘数

定义：T 增加 1 美元所导致的收入变化

∆Y

∆T
=

−MPC

1−MPC

如果 MPC = 0.8，那么税收乘数等于

∆Y

∆T
=

−0.8

1− 0.8
= −4
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税收乘数（性质）

……是负的：

增税减少 C，进而减少收入

……（绝对值）大于 1：
税收变化对收入具有乘数效应

……小于政府购买乘数：

消费者会把减税的一部分 (1−MPC) 储蓄起来，因此减税对

支出的初始推动小于等量增加 G 的效果
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课堂练习：凯恩斯交叉练习

用凯恩斯交叉图说明计划投资增加对均衡收入/产出水平的

影响
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答案：计划投资的增加

PE = Y

PE1 = C + Ī1 + Ḡ

PE2 = C + Ī2 + Ḡ

∆I

A

B

PE1

PE2

Y1 Y2

∆Y

计划投资增加的效应：

⋄ 计划投资增加 ∆I 推动 PE1 → PE2（向上平移 ∆I）

⋄ 在 Y1 处出现非计划存货减少 =⇒ 企业扩大生产

⋄ 经济沿 45◦ 线移动至新均衡点 B

⋄ 最终收入向新均衡上升至 Y2（∆Y > ∆I）

收入、产出 Y

计划支出 PE
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IS 曲线

定义：使产品市场达到均衡的所有 r 和 Y 组合的图形

即实际支出（产出）= 计划支出

IS 曲线的方程是：

Y = C(Y − T ) + I(r) +G
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IS 曲线的推导

PE = Y

PE1 = C + I(r1) +G

PE2 = C + I(r2) +G

∆I

PE1

PE2

(a) 凯恩斯交叉

Y

PE

IS

r1

r2
∆r

Y1 Y2

∆Y

(b) IS 曲线

Y

r

r ↓ =⇒ I ↑ =⇒ PE ↑ =⇒ Y ↑，因此 IS 曲线向下倾斜
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为什么 IS 曲线向下倾斜

利率下降：

激励企业增加投资支出

推高总计划支出（PE）

为恢复产品市场均衡，产出（即实际支出 Y）必须增加
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财政政策与 IS 曲线

我们可以用 IS–LM 模型来看：

财政政策（G 和 T）如何影响总需求和产出

我们先用凯恩斯交叉来看

财政政策如何移动 IS 曲线……
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IS 曲线的移动：∆G

PE = Y

PE1 = C + I(r̄) + Ḡ1

PE2 = C + I(r̄) + Ḡ2

∆G

PE1

PE2

(a) 凯恩斯交叉

Y

PE

IS1 IS2

r̄

Y1 Y2
∆Y = 1

1−MPC∆G

(b) IS 曲线的移动

Y

r
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课堂练习：IS 曲线的移动：∆T

用凯恩斯交叉图或可贷资金模型说明增税如何移动 IS 曲线

如果可以，确定移动的幅度
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答案：IS 曲线的移动：∆T

PE = Y
PE1 = C1 + I(r̄) + Ḡ

PE2 = C2 + I(r̄) + Ḡ

∆C = −MPC ×∆T

PE1

PE2

(a) 凯恩斯交叉

Y

PE

IS1IS2

r̄

Y1Y2
∆Y = −MPC

1−MPC∆T

(b) IS 曲线的移动

Y

r
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流动性偏好理论

由约翰 梅纳德 凯恩斯提出

一个简单理论，其中

利率由货币供给和货币需求决定
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货币供给
实际货币余额的供给是固定的：(

M

P

)s

=
M̄

P̄

(M/P )s = M̄/P̄

M̄/P̄

⋄ 央行控制名义货币供给量 M̄

⋄ 短期内价格水平固定为 P̄

⋄ 实际货币供给独立于利率 r，表现为垂直线

实际货币余额 M/P

利率 r
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货币需求
实际货币余额的需求：

(
M

P

)d

= L(r)

L(r)

⋄ 利率 r 是持有货币的机会成本

⋄ 利率上升 =⇒ 货币需求量减少

⋄ 货币需求曲线 L(r) 向右下方倾斜

实际货币余额 M/P

利率 r
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均衡

利率调整使货币供给与货币需求相等：

M̄

P̄
= L(r)

(M/P )s

L(r)

M̄/P̄

r1

实际货币余额 M/P

利率 r
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美联储如何提高利率

为提高 r，美联储减少 M。

M̄1/P̄M̄2/P̄
L(r)

M̄1/P̄M̄2/P̄

r1

r2

∆M < 0

美联储如何提高 r：

⋄ 美联储减少 M

⋄ 实际货币余额下降

⋄ 利率上升

实际货币余额 M/P

利率 r
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案例研究：货币紧缩与利率

1970 年代末：π > 10%

1979 年 10 月：

美联储主席保罗 沃尔克宣布货币政策将以降低通胀为目标

1979 年 8 月至 1980 年 4 月：

美联储将 M/P 减少 8.0%

1983 年 1 月：π = 3.7%

你认为这一政策变化会如何影响名义利率？
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货币紧缩与利率（续）

货币紧缩对名义利率的影响

短期 长期

模型
流动性偏好

（凯恩斯）

数量论、费雪效应

（古典）

价格 黏性 有弹性

预测 ∆i > 0 ∆i < 0

实际结果
8/1979: i = 10.4%
4/1980: i = 15.8%

8/1979: i = 10.4%
1/1983: i = 8.2%
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LM 曲线

现在我们把 Y 重新放入货币需求函数：

(
M

P

)d

= L(r, Y )

LM 曲线是所有 r 和 Y 组合的图形：

使实际货币余额的供给与需求相等

LM 曲线的方程是：
M

P
= L(r, Y )
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LM 曲线的推导

(M/P )s

L(r, Y1)

L(r, Y2)

∆Y

r1

r2

M̄/P̄

(a) 实际货币余额市场

M/P

r

LM

Y1 Y2

(b) LM 曲线

Y

r

↑ Y =⇒ 货币需求 ↑ =⇒ r ↑，因此 LM 曲线向上倾斜
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为什么 LM 曲线向上倾斜

收入增加会提高货币需求

由于实际余额的供给固定，在初始利率下货币市场出现超额

需求

利率必须上升以恢复货币市场均衡
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∆M 如何移动 LM 曲线

(M̄1/P̄ )s (M̄2/P̄ )s

∆M > 0

L(r, Y1)

r1

r2

M̄1/P̄ M̄2/P̄

(a) 实际货币余额市场

M/P

r

LM1

LM2

r ↓

Y1

(b) LM 曲线的移动

Y

r
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课堂练习：LM 曲线的移动

假设一波信用卡欺诈导致消费者在交易中更频繁地使用现金

用流动性偏好模型说明这些事件如何移动 LM 曲线
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课堂练习：LM 曲线的移动

(M̄/P̄ )s

L1(r, Y1)

L2(r, Y1)

L ↑

r1

r2

M̄/P̄

(a) 实际货币余额市场

M/P

r

LM1

LM2

r ↑

Y1

(b) LM 曲线的移动

Y

r

现金使用增加 =⇒ 货币需求 L ↑ =⇒ 在给定 Y 下，r ↑ =⇒ LM 曲

线上移
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短期均衡

短期均衡是同时满足产品市场与货币市场均衡条件的 r 和 Y 组

合：

Y = C(Y − T ) + I(r) +G
M

P
= L(r, Y )

IS

LM

均衡收入水平

均衡利率

收入、产出 Y

利率 r
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全景图

凯恩斯交叉 流动性偏好理论

IS 曲线 LM 曲线

IS–LM 模型

总需求曲线 总供给曲线

总需求与

总供给模型

对短期经济

波动的解释
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第十二章预览

在第十二章，我们将

用 IS–LM 模型分析政策和冲击的影响

学习总需求曲线如何由 IS–LM 得出

结合 IS–LM 与 AD–AS 模型分析冲击的短期和长期效应

用我们的模型了解大萧条

陈希路 (暨南大学经济学院) 第十一章 总需求 I：建立 IS–LM 模型 2026 秋 43 / 66



本章小结

凯恩斯交叉

收入决定的基本模型

把财政政策和投资视为外生

财政政策对收入具有乘数效应

IS 曲线

当计划投资与利率负相关时，由凯恩斯交叉得出

表示使计划支出与产品和服务的实际支出相等的所有 r 和 Y

组合
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本章小结

流动性偏好理论

利率决定的基本模型

把货币供给和价格水平视为外生

货币供给增加会降低利率

LM 曲线

当货币需求与收入正相关时，由流动性偏好理论得出

表示使实际货币余额需求与供给相等的所有 r 和 Y 组合
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本章小结

IS–LM 模型

IS 与 LM 曲线的交点表示同时满足产品市场和货币市场均

衡的唯一组合 (Y, r)
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1. 凯恩斯批判古典经济学的主要目标是什么？

A. 货币中性学说。

B. 仅靠总供给决定国民收入的观点。

C. 价格在长期有弹性的假设。

D. 作为稳定工具，货币政策优于财政政策的偏好。
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2. 在 IS–LM 模型中，哪个变量把 IS 曲线和
LM 曲线联系起来？

A. 实际工资率。

B. 实际利率。

C. M1 货币供给。

D. 潜在实际 GDP。
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3. 哪个变量使实际支出可能与计划支出不同？

A. 实际利率。

B. 财政政策。

C. 货币供给。

D. 存货。
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4. 在本章建立的模型中，存货意外增加之后会
发生什么？

A. 价格水平上升。

B. 失业率上升。

C. 政府收入增加。

D. 实际产出增加。
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5. 如果政府购买增加 ∆G，产出将：

A. 减少 ∆G。

B. 增加 ∆G。

C. 增加量小于 ∆G。

D. 增加量大于 ∆G。
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6. 肯尼迪、里根、布什、奥巴马和特朗普总统
在任时都使用过财政刺激。其中一位总统的刺
激计划在哪个方面与其他总统不同？

A. 里根是唯一主要依靠减税的刺激方案。

B. 肯尼迪是唯一主要依靠增加政府购买的刺激方案。

C. 奥巴马是唯一按计划奏效的方案。

D. 特朗普是唯一在经济不低迷时实施的方案。
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7. 关于凯恩斯交叉和 IS 曲线，下列哪项陈述
是正确的？

A. 投资在凯恩斯交叉中是固定的，在 IS 图中是利率的函数。

B. 投资在凯恩斯交叉中是利率的函数，在 IS 图中是固定的。

C. 投资在凯恩斯交叉和 IS 图中都是利率的函数。

D. 投资在凯恩斯交叉和 IS 图中都是固定的。
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8. 费雪效应和流动性偏好理论如何解释货币政
策与名义利率之间的联系？

A. 紧缩（宽松）货币在短期导致更低（更高）的名义利率，

但在长期导致更高（更低）的名义利率。

B. 紧缩（宽松）货币在短期和长期都导致更高（更低）的名

义利率。

C. 紧缩（宽松）货币在短期导致更高（更低）的名义利率，

但在长期导致更低（更高）的名义利率。

D. 紧缩（宽松）货币在短期和长期都导致更低（更高）的名

义利率。
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9. 当利率较高时，下列哪项陈述是正确的？

A. 收入在 LM 曲线上较高、在 IS 曲线上较低。

B. 收入在 IS 曲线上较高、在 LM 曲线上较低。

C. 收入在 IS 曲线和 LM 曲线上都较高。

D. 收入在 IS 曲线和 LM 曲线上都较低。
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10. 在 IS–LM 模型中，哪些变量是内生变量？

A. G 和 T。

B. Y 和 r。

C. M 和 P。

D. 没有内生变量。
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