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第 1 题
设一个小国开放经济，资本完全自由流动，世界利率 r∗ = 5%。消费 C = 100 + 0.8 (Y − T )，

税收 T = 200，投资 I = 500 − 20r，政府购买 G = 200，净出口 NX = 260 − 100e（e 为汇

率），货币需求 (M/P )d = Y − 100r，实际货币供给 M/P = 1000，价格水平 P = 1。

(a) 求 IS∗ 曲线表达式（Y 与 e 的关系）。

(b) 求 LM∗ 曲线表达式。

(c) 求短期均衡的汇率 e 与收入 Y。

第 2 题
(a) 在浮动汇率的小国开放经济中，用 IS∗–LM∗ 图（横轴收入 Y、纵轴汇率 e）分析政府

购买增加对均衡汇率与产出的影响。

(b) 为什么财政扩张在浮动汇率下对产出无效？请解释其机制（汇率升值挤出净出口）。

(c) 浮动汇率下，货币供给增加的效果如何？请画图说明。

第 3 题
(a) 在固定汇率制度下，若中央银行试图增加货币供给，会发生什么？用 IS∗–LM∗ 图说明

为什么货币政策无效。

(b) 固定汇率下，哪些政策能增加产出？请举两种并说明其机制。

(c) 什么是三元悖论（不可能三角）？分别用香港和中国的汇率制度举例说明。

第 4 题
设菲利普斯曲线为

π = Eπ − 0.5 (u− 0.06) + v,

其中 π 为通货膨胀率，Eπ 为预期通货膨胀率，u 为失业率，v 为供给冲击。
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(a) 求自然失业率 un。

(b) 设 Eπ = 0.02，v = 0，u = 0.04，求通货膨胀率 π。

(c) 若供给冲击 v = 0.03（其余同 (b)），通货膨胀率变为多少？说明供给冲击对菲利普斯曲
线的影响。

第 5 题
设自然失业率为 5%。奥肯定律：失业率每高于自然率 1 个百分点，产出就低于潜在产出 2
个百分点。

(a) 某国反通货膨胀使失业率从 5% 升至 8% 并持续 3 年，通货膨胀率从 8% 降至 2%。求
牺牲率（每降低 1 个百分点通货膨胀所损失的产出百分比）。

(b) 若上述反通胀在 1 年内完成（失业率当年升至 8%，次年回到 5%），牺牲率是多少？

(c) 结合奥肯定律与菲利普斯曲线，说明为什么降低通货膨胀是有代价的。

第 6 题
(a) 解释适应性预期：人们根据过去的通货膨胀形成预期，这使通货膨胀具有什么特征？

(b) 解释理性预期：人们利用包括政策在内的所有信息形成预期，这如何使反通胀可能「无
痛」？

(c) 什么是自然率假说？它如何统一短期菲利普斯曲线（有取舍）与长期菲利普斯曲线（无
取舍）？
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